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VYVOJ PREHCADOV MODELOV PREDIKCIE FINANCNEJ
TIESNE

DEVELOPMENT OF REVIEWS OF PREDICTION MODELS OF
FINANCIAL DISTRESS
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Abstract

The aim of this paper is to describe development of reviews of prediction models of financial
distress. There are many such reviews. Many of them are either out-of-date or too narrow
focused. It is difficult to list every prediction model. Some models are not cited in the
literature because they seem to be ‘‘forgotten” or they are similar to others.
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Uvod

Existuje nesmierny pocet modelov predikcie financnej tiesne, ale aj ich prehl'adov. V tomto
¢lanku uvedieme niekol’ko zdrojov, ktoré skiimali stav predikcie financnej tiesne. Cielom
tohto ¢lanku je popisat’ vyvoj prehl'adov modelov predikcie finanénej tiesne. Investopedia
(2011) definuje finan¢nu tiesen ako ,,situdciu, ked’ spolocnost’ nedokaze alebo ma tazkosti
vyplatit' svoje kratkodobé zavizky svojim veritefom'. V d’aliom texte pre zjednodusenie
nebudeme robit’ rozdiel medzi danym terminom a bankrotom, systémom skorého varovania
apod.

Napr. Scott (1981) skumal teoretické a empirické modely a naSiel podstatné podobné
charakteristiky medzi tymito dvoma liniami vyskumu. Dimitras — Zanakis - Zopounidis
(1996) tiez spracovali 158 prispevkov, ktoré boli zverejnené v rokoch 1932 — 1994 z oblasti
uctovnictva, financii, operacného vyskumu a teoérie rozhodovania. Z tohto mnozstva vybrali
47 §tadii, v ktorych bolo uvedenych 59 modelov. Dalgie prehl'ady literatiry st napr. Zavgren
(1983), Altman (1984), Jones (1987), Keasey - Watson (1991), Morris (1998), Zhang a kol.
(1999), Crouhy — Galai - Mark (2000), Calderon - Cheh (2002), Daubie — Meskens (2002),
Tay —Shen (2002), Bellovary — Giacomino — Akers (2007) a Sun a kol. (2013). Aziz — Dar
(2006) vyhlasuju, zZe prace Scott (1981), Zavgren (1983), Altman (1984), Jones (1987) su bud’
zastarané alebo prili$ uzko zamerané.

Zavgren (1983), Altman (1984) a Keasey - Watson (1991) su vylu¢ne zamerané na Statistické
modely, kym prace Jones (1987) a Dimitras — Zanakis - Zopounidis (1996) neobsahujt vsetky
teoretické modely. Zhang a kol. (1999) obmedzujii svoju reSer§S na empirické pouZitie
modelov vyuzivajicich neurdénové siete, zatial' ¢o Crouhy — Galai — Mark (2000) sa zaoberajt
len najdolezitejSimi sucasnymi modelmi uverového rizika. Morris (1998) poskytuje
najkomplexnejsi prehl'ad modelov predikcie bankrotu, ale nediskutuje o dolezitych modeloch
zalozenych na expertnych systémov umelej inteligencie. Daubie — Meskens (2002)
prehodnotili predikéné modely na obchodné zlyhanie v bankach a firmach v obdobi pocas
rokov 1968 — 2000 v Casopisoch zameranych na Gctovnictvo, financie, operacny vyskumy a
tedriu rozhodovania, pojedndvaji o pri¢inach, symptomoch, procese a napravach netspechu.
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Tu mame na mysli vietky subjekty, ktorym podnik dlzi ako napr. finanéné institucie, dodavatel'ov a zamestnancov.
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Calderon — Cheh (2002) prehodnotili aplikacie neuronovych v predikcii bankrotu. Pre kazdu
studiu prezentovali pocet vstupnych premennych, velkost uciacej sa vzorky, velkost’
testovacej vzorky a pouzity software. Vysvetlili porovnatel'na efektivnost’ roznych technik.

Tab. 1 Vyvoj prehl’adov modelov predikcie finan¢nej tiesne

ReSers Zameranie Obdobie vyskumu
Scott (1981) Statistické modely 1968-1979
Dimitras —  Zanakis - | v8eobecné 1932-1994
Zopounidis (1996)

Zavgren (1983) Statistické modely -

Altman (1984) Statistické modely 1968-1981
Jones (1987) Statistické modely -

Keasey - Watson (1991) Statistické modely -

Zhang a kol. (1999) neurdnové siete 1991-1997
Crouhy — Galai — Mark | Uverové riziko 1974-1997
(2000)

Tay —Shen (2002) Rough sets 1992-2001
Daubie — Meskens (2002) vSeobecné -
Calderon — Cheh (2002) neur6nove siete 1993-2001
Balcaen — Ooghe (2006) vSeobecné 1968-2003
Aziz — Dar (2006) vSeobecné 1968-2002
Kumar — Ravi (2007) vSeobecné 1968-2005
Bellovary — Giacomino - | vSeobecné 1930-2004
Akers (2007)

Kravec (2012) Vseobecné, inovacie 1966-2012
Sun a kol. (2014) vSeobecné 1968-2011

Zdroj: Vlastné spracovanie

Napr. Bellovary — Giacomino — Akers (2007) delia $tadie finan¢nej tiesne nielen
Z Casového hladiska, a to na 1930 - 1965 a 1965 — 2004, ale aj na to, ¢i sa sustredili na 1)
urcité odvetvie ako banky a finan¢né inStiticie, vyrobné podniky alebo konkrétnejSie oblasti
ako hotelierstvo, internetové firmy a pod alebo 2) boli globalne, t.j. ich cielom bola moznost’
aplikovat’ ich na viacero sektorov, odvetvi. Sun a kol. (2014) je jeden z najnovsich prehl'adov
literatiry. Ich aktualnost’ dobre vystihuji dva fakty okrem systemizéacie novsich konceptov
modelov ato: 1) poskytuju delenie hybridnych modelov na jednotlivé kategorie a 2) nova
definicia finan¢nej tiesne, ktort bolo potrebné zmenit’ po vypuknuti finan¢nej krizy.

V Tab. 1 mame uvedeny vyvoj niektorych prehl'adov modelov predikcie finan¢ne;j
tiesne, kde uvddzame, o aka oblast modelov sa zamerali, a obdobie ¢lankov, ktoré sa
zaoberali finan¢nl tieseil. Niektoré z nich sa venovali len Statistickym modelom. Tie st
povazované za najstarSie z modernych metdd na detekciu finan¢nej tiesne a prva Studia je
Beaver (1966). Za vSeobecné prehlady literatury povazujeme pre ucely tohto ¢lanku takeé,
ktoré skimali viacero druhov konceptov modelov, napr. Statistické modely, neuronové siete,
hybridné modely a pod. Samotné neurénovée siete su dost’ obsirne a je mozné ich skimat’ do
hibky. Prikladom je $tadia Kravec (2012), kde sme sa zamerali na inovacie a uviedli sme
viacero druhov modelov vratane tych, ktoré ,,upadli do zabudnutia®.
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Suhrn

V tomto ¢lanku sme skumali vyvoj prehladov predikcie finan¢nej tiesne. Viaceré
z tychto prehl'adov su kritizované pre ich neaktualnost’ alebo to, Ze st prili§ izko zamerané.
Pripominame, Ze otdzka zastaranosti, resp. izkeho zamerania suvisi s dobou riesenia a ciel'om
reSerSe. Niektoré modely V Case rieSenia resSerSi neboli zname. Prikladom st Statistické
modely, ktoré boli najcastejSie pouzivané v Sest'desiatych, sedemdesiatych a osemdesiatych
rokoch dvadsiateho storocia. Nie je mozné vymenovat’ vSetky koncepty modelov, pretoze je
ich vel'a a niektoré st veI'mi podobné od tych predchadzajucich. Inym argumentom je fakt, ze
urCité pristupy ,,upadli do zabudnutia®, tj. nie si citované vo vedeckych clankoch ani
pouzivané v praxi. Inym doévodom modze byt rozsah novej reSerSe, ktora by zahrnovala aj
nepublikované ¢lanky a nedokonéené dizertaéné prace. Niektoré modely je tazké uskuto¢nit’,
pretoze nie je jednoduché splnit’ podmienky na ich implementaciu.
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